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1. INTRODUÇÃO 

 

 

A Divisão de Investimentos e Financeiro do IPREMB apresenta o relatório 

mensal da carteira de investimentos dos recursos deste RPPS 

correspondente ao posicionamento das aplicações no mês de AGOSTO 

de 2026. 

 

Em consonância com as legislações vigentes que regem as aplicações 

dos recursos financeiros dos Regimes Próprios de Previdência Social, o 

presente relatório demonstra o resultado detalhado e a adequação das 

aplicações financeiras do IPREMB às essas normas, quais sejam: 

 

- Resolução do Conselho Monetário Nacional - CMN nº 5272/2025.  

 

- Portaria da Secretaria de Previdência Social nº 1.467/2022. 

 

- Política de Investimento do IPREMB DE 2026. 

 

  



    

 

2. POSIÇÃO DOS INVESTIMENTOS 

 

 
 

 

2.1 POR TIPO DE INVESTIMENTO  

  

 
 

 

 

 
 

VALOR APLICADO R$ 1.747.299.174,84

VALOR EM CONTA R$ 10,76

TOTAL: R$ 1.747.299.185,60

AGOSTO 2026

Investimento Valor % Carteira Rent.

Renda Fixa 1.254.189.681,81 71,78% 0,37%

Renda Variável 281.962.866,31 16,14% 2,35%

Estruturados 116.782.319,25 6,68% 2,18%

Consignado 80.594.399,06 4,61% 1,17%

Imobiliários 13.769.908,41 0,79% 0,99%

Total Geral 1.747.299.174,84 100,00% 0,85%



    

 

2.2 POSIÇÃO POR INSTITUIÇÕES 

 

 

 
  

 

 

 

Gestor Valor %

Títulos Públicos Federais 890.234.071,63     50,95%

Itaú Asset Management 266.187.483,67     15,23%

CAIXA Asset 198.120.315,72     11,34%

Banco Bradesco 140.186.570,96     8,02%

BB Asset Management 105.209.895,33     6,02%

IPREMB 80.594.399,06        4,61%

Sicredi 26.323.596,70        1,51%

Outros 40.442.841,77        2,31%

Total Geral 1.747.299.174,84  100,00%



    

 

2.3 FUNDOS ESTRESSADOS 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nome do Fundo Valor atual Rendimento

SCULPTOR FI MULTIMERCADO CRÉDITO PRIVADO 10.432.861,05 -0,4278%

BRASIL FLORESTAL EM LIQUIDAÇÃO FIP MULTIESTRATÉGIA 7.086.504,43 -0,0280%

MACAM SHOPPING RESP LIMITADA FII - BLUE11 1.470.098,00 -14,7826%

CONQUEST FIP EMPRESAS EMERGENTES - FCCQ11 0,00 0,0000%

CAM THRONE FII 480.520,46 0,4862%

SÃO DOMINGOS FII - FISD11 479.583,96 -0,8354%

RB CAPITAL RENDA II RESP LIMITADA FII - RBRD11 633.019,04 -1,8302%

ÁQUILLA FII - AQLL11 6.816.784,94 -0,1535%

GGR PRIME I FIDC SÊNIOR 1 8.998.760,58 0,0010%

PREMIUM EM LIQUIDAÇÃO FIDC SÊNIOR 1 1.412,46 -0,1799%

VALOR TOTAL: 36.399.544,92



    

 

3 RENTABILIDADE TOTAL POR GESTOR  

 

Total Gestor Rentabilidade (R$) Rentabilidade(%)

Títulos Públicos Federais 890.234.071,63 -1.048.334,33 -0,12%

Renda Fixa 890.234.071,63 -1.048.334,33 -0,12%

Itaú Asset Management 266.187.483,67 791.807,18 0,30%

Renda Fixa 145.841.624,30 1.929.302,15 1,32%

Renda Variável 120.345.859,37 -1.137.494,97 -0,95%

CAIXA Asset 198.120.315,72 6.808.226,28 3,44%

Renda Fixa 65.036.043,87 1.328.316,69 2,04%

Renda Variável 73.587.120,73 3.893.345,92 5,29%

Estruturados 54.137.151,12 1.435.363,68 2,65%

Imobiliários 5.360.000,00 151.200,00 2,82%

Banco Bradesco 140.186.570,96 2.333.538,14 1,66%

Renda Fixa 86.900.100,33 954.930,48 1,10%

Renda Variável 9.705.194,72 -29.473,25 -0,30%

Estruturados 43.581.275,92 1.408.080,91 3,23%

BB Asset Management 105.209.895,33 4.390.632,18 4,17%

Renda Fixa 27.895.933,05 488.456,10 1,75%

Renda Variável 77.313.962,28 3.902.176,07 5,05%

IPREMB 80.594.399,06 945.241,71 1,17%

Consignado 80.594.399,06 945.241,71 1,17%

Sicredi 26.323.596,70 285.003,89 1,08%

Renda Fixa 26.323.596,70 285.003,89 1,08%

QLZ Asset Management 24.336.150,42 -57.292,34 -0,24%

Estruturados 17.519.365,48 -46.810,39 -0,27%

Imobiliários 6.816.784,94 -10.481,95 -0,15%

Graphen Investimentos 9.000.173,04 86,00 0,00%

Renda Fixa 9.000.173,04 86,00 0,00%

Santander Brasil Asset Management 3.736.494,55 22.827,45 0,61%

Renda Fixa 2.725.765,33 30.931,06 1,13%

Renda Variável 1.010.729,22 -8.103,61 -0,80%

BlueMac Asset Management 1.470.098,00 -255.017,00 -17,35%

Estruturados 1.470.098,00 -255.017,00 -17,35%

Veritas Capital Management 960.104,43 -1.715,47 -0,18%

Imobiliários 960.104,43 -1.715,47 -0,18%

RB Asset 633.019,04 -2.394,56 -0,38%

Imobiliários 633.019,04 -2.394,56 -0,38%

XP Asset Management 232.373,57 647.128,64 278,49%

Renda Fixa 232.373,57 647.128,64 278,49%

BTG Pactual Gestora de Recursos 74.428,73 -34,12 -0,05%

Estruturados 74.428,73 -34,12 -0,05%

Genial Banco 0,00 0,00

Renda Fixa 0,00 0,00

Arena Capital 0,00 0,00

Estruturados 0,00 0,00

Total Geral 1.747.299.174,84 14.859.703,64 0,85%



    

 

3. QUADRO COMPARATIVO: META ATUARIAL 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

IPCA (%)
Meta atuarial 

(%)

Rentabilidade 

média da carteira 

(%)

% atingido da meta
Meta atuarial 

Acumulada ano

Rentabilidade Acumulada 

ano

Meta atuarial Acumulada 12 

meses

Rentabilidade Acumulada 12 

meses

Patrimônio 

Líquido (R$)

Evolução

Patrimônial (%)

set/25 0,48% 0,90% 0,93% 2,81% 7,68% 8,25% 10,66% 10,86% 1.699.350.175,89R$            6,60%

out/25 0,09% 0,51% 1,44% 180,38% 8,23% 10,35% 10,15% 11,69% 1.712.469.110,07R$            7,42%

nov/25 0,18% 0,60% 0,68% 13,15% 8,89% 10,55% 9,92% 11,44% 1.723.988.365,29R$            8,15%

dez/25 0,33% 0,75% 1,16% 53,96% 9,71% 11,84% 9,71% 11,84% 1.709.712.336,79R$            7,25%

jan/26 0,33% 0,75% 1,04% 38,35% 0,75% 1,04% 9,89% 11,90% 1.753.744.907,64R$            2,58%

fev/26 0,70% 1,13% 0,63% -44,50% 1,89% 1,67% 9,23% 12,47% 1.738.915.846,81R$            -0,85%

mar/26 0,88% 1,31% 0,49% -62,44% 3,22% 2,17% 9,55% 13,07% 1.759.960.468,20R$            1,21%

abr/26 0,67% 1,13% 1,99% 76,20% 4,48% 4,20% 9,85% 14,03% 1.778.292.031,48R$            1,04%

mai/26 0,58% 1,04% 1,25% 20,44% 5,57% 5,51% 10,20% 13,49% 1.799.724.866,41R$            1,21%

jun/26 0,16% 0,62% 0,51% -17,46% 6,22% 5,27% 10,11% 12,29% 1.790.707.987,24R$            -0,50%

jul/26 0,07% 0,53% 0,76% 44,33% 6,78% 6,85% 9,90% 12,55% 1.766.663.572,41R$            -1,34%

ago/26 -0,32% 0,13% 0,84% 529,37% 6,92% 7,75% 9,67% 12,35% 1.747.299.185,60R$            -1,10%



    

 

 

 
 

 

4. PATRIMÔNIO LÍQUIDO 

 

 

 

agosto/2025 1.694.408.613,26 -0,5756%

setembro/2025 1.699.350.175,89 0,2916%

outubro/2025 1.712.441.607,03 0,7704%

novembro/2025 1.723.988.365,29 0,6743%

dezembro/2025 1.709.712.336,79 -0,8281%

janeiro/2026 1.753.744.907,64 2,5754%

fevereiro/2026 1.738.915.846,81 -0,8456%

março/2026 1.759.960.468,20 1,2102%

abril/2026 1.778.292.031,48 1,0416%

maio/2026 1.799.724.866,41 1,2052%

junho/2026 1.790.707.987,24 -0,5010%

julho/2026 1.766.663.572,41 -1,3427%

agosto/2026 1.747.299.185,60 -1,0961%

Patrimônio líquido (2026)  -  Incluído Contas Correntes Evolução Patrimonial



    

 

 

 
 

Metodologia de calculo do Patrimônio Liquido, foi alterado a partir de fevereiro de 2025.  



    

 

5. RANKING DOS FUNDOS 

 

 

Fundo Leg. Rendimento % Rend. Mensal (R$) % Meta

CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF AÇÕES BDR NÍVEL I 8º III 5,59% 3.893.345,92 4180,02%

BB AÇÕES GLOBAIS RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES 8º III 5,47% 3.740.535,40 4089,86%

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP 10 I 3,40% 1.365.366,65 2547,11%

BRADESCO BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO 10 I 3,34% 1.408.080,91 2498,28%

BB BOLSAS GLOBAIS ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES 8º III 3,25% 161.640,67 2430,01%

CAIXA RIO BRAVO RESP LIMITADA FII - CXRI11 11 1,89% 151.200,00 1410,94%

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 7º I 1,45% 20.529,67 1084,24%

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 7º I 1,43% 651.660,13 1066,54%

ITAÚ ASSET NTN-B 2027 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 7º I 1,41% 1.609.158,63 1057,04%

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 7º I 1,31% 19.513,11 980,65%

ITAÚ INSTITUCIONAL ALOCAÇÃO DINÂMICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 7º I 1,19% 564,46 888,13%

Empréstimo consignado 12 1,19% 945.241,71 887,20%

BB TP VÉRTICE 2029 RESP LIMITADA FIF PREVIDENCIÁRIO 7º I 1,18% 184.458,29 880,70%

SANTANDER IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 7º I 1,15% 30.927,04 858,84%

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 7º I 1,14% 29.291,63 855,99%

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 7º V 1,13% 2.307,80 847,49%

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 7º V 1,13% 107.346,24 844,90%

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 7º V 1,11% 954.930,48 831,38%

BB ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 7º V 1,10% 80.267,16 825,24%

SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 7º V 1,10% 4,02 823,09%

CAIXA TOPÁZIO CORPORATIVO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 7º I 1,10% 27.324,69 822,79%

TREND PÓS-FIXADO RESP LIMITADA FIC RENDA FIXA SIMPLES 7º I 1,10% 647.128,64 820,53%

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 7º I 1,09% 285.003,89 819,00%

CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 7º I 1,09% 1.835,59 814,96%

ITAÚ SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 7º I 1,09% 268.090,85 813,86%

BB TÍTULOS PÚBLICOS VII RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 7º I 1,07% 89.140,42 800,04%

ITAÚ INSTITUCIONAIS LEGEND RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 7º I 1,07% 10.206,73 799,04%

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 7º I 1,02% 146.279,29 762,71%

BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 7º V 1,02% 3.673,48 760,78%

CAIXA BRASIL IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 7º I 1,01% 356,47 755,15%

BB FLUXO SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO CURTO PRAZO 7º I 1,00% 130.916,75 747,58%

ITAÚ INSTITUCIONAL GLOBAL DINÂMICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 7º V 0,99% 9.119,82 740,35%

CAIXA JUROS E MOEDAS RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP 10 I 0,98% 15.949,31 729,61%

ITAÚ PP RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 7º V 0,94% 32.161,67 701,54%

NTN-B 760199 20330515 7º II 0,50% 255.586,47 373,52%

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO CESTA AGRO RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP 10 I 0,49% 54.047,72 369,12%

CAM THRONE FII 11 0,49% 2.324,81 363,77%

NTN-B 760199 20290515 7º II 0,43% 650.736,17 324,58%

NTN-B 760199 20270515 7º II 0,42% 321.256,16 314,29%

NTN-B 760199 20310515 7º II 0,04% 81.583,61 31,53%

GGR PRIME I FIDC SÊNIOR 1 7º IX 0,00% 88,54 0,74%

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 7º I 0,00% 321.872,06 0,00%

MASTER III FIDC MULTISSETORIAL SÊNIOR 1 7º IX 0,00% 0,00 0,00%

CONQUEST FIP EMPRESAS EMERGENTES - FCCQ11 10 III 0,00% 0,00 0,00%

BRASIL FLORESTAL EM LIQUIDAÇÃO FIP MULTIESTRATÉGIA 10 III -0,03% -1.983,25 -20,94%

BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA II RESP LIMITADA FICFIP MULTIESTRATÉGIA 10 III -0,05% -34,12 -34,29%

ÁQUILLA FII - AQLL11 11 -0,15% -10.481,95 -114,88%

PREMIUM EM LIQUIDAÇÃO FIDC SÊNIOR 1 7º IX -0,18% -2,55 -134,60%

ITAÚ INSTITUCIONAL BOVV11 RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES 8º I -0,23% -128.733,63 -170,78%

BRADESCO IBOVESPA PLUS RESP LIMITADA FIF AÇÕES 8º I -0,26% -19.162,22 -197,14%

BRADESCO SELECTION RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES 8º I -0,42% -10.311,03 -313,42%

SCULPTOR FI MULTIMERCADO CRÉDITO PRIVADO 10 I -0,43% -44.827,14 -320,13%

SANTANDER IBOVESPA ATIVO INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF AÇÕES 8º I -0,80% -8.103,61 -595,15%

SÃO DOMINGOS FII - FISD11 11 -0,84% -4.040,28 -625,10%

NTN-B 760199 20320815 7º II -1,25% 545.989,57 -934,75%

ITAÚ DUNAMIS RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES 8º I -1,43% -30.178,21 -1072,53%

ITAÚ INSTITUCIONAL SMART BRASIL 50 RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES 8º I -1,55% -978.583,13 -1162,75%

RB CAPITAL RENDA II RESP LIMITADA FII - RBRD11 11 -1,83% -2.394,56 -1369,48%

NTN-B 760199 20280815 7º II -2,49% -3.872.463,75 -1861,74%

NTN-B 760199 20300815 7º II -2,50% 460.445,36 -1869,77%

MACAM SHOPPING RESP LIMITADA FII - BLUE11 10 III -14,78% -255.017,00 -11061,16%

NTN-B 760199 20260815 7º II -100,00% 508.532,08 -74825,47%



    

 

 

 

6. RETORNO X RISCO 

 

a. Renda Fixa 

 

 

Fundo  CNPJ Taxa de Administração Retorno

BB FLUXO SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO CURTO PRAZO 63.197.387/0001-38 0,0850000000% 1,00%

BB TÍTULOS PÚBLICOS VII RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 19.523.305/0001-06 0,0213000000% 1,07%

BB TP VÉRTICE 2029 RESP LIMITADA FIF PREVIDENCIÁRIO 55.750.036/0001-84 0,0074000000% 1,18%

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA  27-9 10.740.670/0001-06 1,14%

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA  26-0 10.740.670/0001-06 1,14%

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA  29-5 10.740.670/0001-06 1,14%

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 36-8 -Reserva IOF 10.740.670/0001-06 1,14%

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA  28-7 10.740.670/0001-06 1,14%

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA  31-7 10.740.670/0001-06 1,14%

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 37-6 10.740.670/0001-06 1,14%

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 79-7 10.740.670/0001-06 1,14%

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP  26-0 11.060.913/0001-10 1,31%

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 56.134.800/0001-50 0,00%

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 56.208.863/0001-03 1,43%

SANTANDER IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 10.979.025/0001-32 1,15%

ITAÚ ASSET NTN-B 2027 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 50.302.776/0001-34 0,0200000000% 1,41%

ITAÚ SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 06.175.696/0001-73 0,0200000000% 1,09%

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 36-8 - Fundo Osc. Riscos 11.060.913/0001-10 1,31%

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 36-8 - Fundo Garantidor 14.386.926/0001-71 1,45%

CAIXA BRASIL IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 36-8 - Reserva Consignação II 14.508.605/0001-00 1,01%

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 32955-7 24.634.187/0001-43 1,09%

CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 37-6 - comprev 05.164.356/0001-84 1,09%

TREND PÓS-FIXADO RESP LIMITADA FIC RENDA FIXA SIMPLES 26.559.284/0001-44 1,10%

ITAÚ INSTITUCIONAL ALOCAÇÃO DINÂMICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 21.838.150/0001-49 1,19%

ITAÚ INSTITUCIONAIS LEGEND RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 6300-6 29.241.799/0001-90 0,0100000000% 1,07%

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 26-0 14.386.926/0001-71 1,45%

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES  27-9 14.508.643/0001-55 1,02%

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES  28-7 14.508.643/0001-55 1,02%

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES  31-7 14.508.643/0001-55 1,02%

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 36-8 14.508.643/0001-55 1,02%

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 26-0 14.508.643/0001-55 1,02%

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 37-6 14.508.643/0001-55 1,02%

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 79-7 14.508.643/0001-55 1,02%

NTN-B 760199 20280815 6840 - XP 0 Não possui -2,51%

NTN-B 760199 20260815 6950 - XP 0 Não possui -100,00%

NTN-B 760199 20260815 7117 - XP 0 Não possui -100,00%

NTN-B 760199 20280815 7141 - XP 0 Não possui -2,48%

NTN-B 760199 20270515 7225 - XP 0 Não possui 0,41%

NTN-B 760199 20290515 7246 - XP 0 Não possui 0,41%

NTN-B 760199 20270515 3846 - XP 0 Não possui 0,42%

NTN-B 760199 20260815 3785 - XP 0 Não possui -100,00%

NTN-B 760199 20280815 6139 - XP 0 Não possui -2,48%

NTN-B 760199 20290515 6228 - XP 0 Não possui 0,42%

NTN-B 760199 20260815 4863 - XP 0 Não possui -100,00%

NTN-B 760199 20270515 4944 - XP 0 Não possui 0,43%

NTN-B 760199 20280815 4894 - XP 0 Não possui -2,48%

NTN-B 760199 20260815 738 - XP 0 Não possui -100,00%

NTN-B 760199 20290515 6925 - BB 0 Não possui 0,41%

NTN-B 760199 20300815 15865 - BB 0 Não possui -2,49%

NTN-B 760199 20260815 4669 - BB 0 Não possui -100,00%

NTN-B 760199 20300815 5822 - BB 0 Não possui -2,49%

NTN-B 760199 20290515 6898 - BB 0 Não possui 0,41%

NTN-B 760199 20320815 5852 - BB 0 Não possui -2,50%

NTN-B 760199 20280815 3510 - BB 0 Não possui -2,48%

NTN-B 760199 20260815 1853 - BB 0 Não possui -100,00%

NTN-B 760199 20300815 1634 - BB 0 Não possui -2,52%

NTN-B 760199 20320815 18353 - BB 0 Não possui -2,58%

BB ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 35.292.588/0001-89 0,0319000000% 1,10%

BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 13.077.415/0001-05 0,0850000000% 1,02%

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP  28-7 03.737.206/0001-97 1,13%

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 26-0 03.737.206/0001-97 1,13%

ITAÚ INSTITUCIONAL GLOBAL DINÂMICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 32.972.942/0001-28 0,0100000000% 0,99%

SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 02.224.354/0001-45 1,10%

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 03.399.411/0001-90 0,0080000000% 1,11%

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 26-0 23.215.008/0001-70 1,13%

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 36-8 - Reserva Consignação I 23.215.008/0001-70 1,13%

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 37-6 - comprev 23.215.008/0001-70 1,13%

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 36-8 - Rendimento Consig. 03.737.206/0001-97 1,13%

ITAÚ PP RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 03.187.084/0001-02 0,94%

GGR PRIME I FIDC SÊNIOR 1 17.013.985/0001-92 3,2600000000% 0,00%

MASTER III FIDC MULTISSETORIAL SÊNIOR 1 12.138.813/0001-21 0,2000000000% 0,00%

PREMIUM EM LIQUIDAÇÃO FIDC SÊNIOR 1 06.018.364/0001-85 0,2500000000% -0,18%



    

 

 

b. Renda Variável 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Fundo  CNPJ Taxa de Administração Retorno

SANTANDER IBOVESPA ATIVO INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF AÇÕES 01.699.688/0001-02 -0,80%

BRADESCO SELECTION RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES 03.660.879/0001-96 -0,42%

ITAÚ DUNAMIS RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES 24.571.992/0001-75 0,0500000000% -1,43%

BRADESCO IBOVESPA PLUS RESP LIMITADA FIF AÇÕES 03.394.711/0001-86 -0,26%

ITAÚ INSTITUCIONAL SMART BRASIL 50 RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES 48.107.091/0001-95 0,0400000000% -1,55%

ITAÚ INSTITUCIONAL BOVV11 RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES 48.107.252/0001-40 0,0050000000% -0,23%

BB AÇÕES GLOBAIS RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES 22.632.237/0001-28 0,0850000000% 5,47%

CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF AÇÕES BDR NÍVEL I 17.502.937/0001-68 5,59%

BB BOLSAS GLOBAIS ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES 39.255.695/0001-98 0,0900000000% 3,25%

SCULPTOR FI MULTIMERCADO CRÉDITO PRIVADO 14.655.180/0001-54 -0,43%

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP 30.036.235/0001-02 3,40%

BRADESCO BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO 18.959.094/0001-96 0,0480000000% 3,34%

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO CESTA AGRO RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP 42.229.068/0001-97 0,49%

CAIXA JUROS E MOEDAS RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP 26-0 14.120.520/0001-42 0,98%

BRASIL FLORESTAL EM LIQUIDAÇÃO FIP MULTIESTRATÉGIA 12.312.767/0001-35 1,5000000000% -0,03%

BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA II RESP LIMITADA FICFIP MULTIESTRATÉGIA 14.584.094/0001-06 2,0000000000% -0,05%

CONQUEST FIP EMPRESAS EMERGENTES - FCCQ11 10.625.626/0001-47 0,4000000000% 0,00%

MACAM SHOPPING RESP LIMITADA FII - BLUE11 16.685.929/0001-31 1,3500000000% -14,78%

CAM THRONE FII 21.862.783/0001-92 0,1800000000% 0,49%

SÃO DOMINGOS FII - FISD11 16.543.270/0001-89 1,5000000000% -0,84%

RB CAPITAL RENDA II RESP LIMITADA FII - RBRD11 09.006.914/0001-34 0,1100000000% -1,83%

ÁQUILLA FII - AQLL11 13.555.918/0001-49 0,0000000000% -0,15%

CAIXA RIO BRAVO RESP LIMITADA FII - CXRI11 17.098.794/0001-70 0,0270000000% 1,89%

Empréstimo consignado 0 Não possui 1,19%



    

 

 

7. EMPRÉSTIMOS CONSIGNADOS AGOSTO/2026 

 

 
 

  

RESUMO DOS EMPRÉSTIMOS CONSIGNADOS ATÉ: 31/08/2026 MENSAL: AGOSTO/2026

Valor Total Emprestado R$ 2.741.152,62

Valor total de parcelas vencidas

Valor total de parcelas a vencer

Saldo devedor R$ 80.594.399,06 R$ 80.594.399,06

IOF Retido na contratação R$ 71.921,38

Taxa de Administração 

sobre as parcelas vencidas
R$ 166.555,52

Valor amortizado sobre as parcelas vencidas R$ 1.101.640,96

Rendimentos sobre as parcelas vencidas (juros) R$ 945.241,71

Reserva Fundo Garantidor sobre as parcelas vencidas R$ 99.453,02

Reserva Fundo Osc. Riscos sobre as parcelas vencidas R$ 56.946,23

Total de Recompra (R$) R$ 935,86



    

 

8. RECEITAS X DESPESAS:  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

Mês de referência: AGOSTO/2026

RECEITAS PREVIDENCIÁRIAS

Contribuições Previdenciárias PMB + FMS R$ 9.770.182,52

Parcelamentos R$ 0,00

Câmara R$ 363.239,69

Comprev INSS e outros RPPS R$ 1.404.549,25

Contribuição Inativos R$ 1.455.301,99

Contribuição Ativos IPREMB R$ 22.050,93

Empréstimos IPREMB (juros) R$ 945.241,77

Receita Financeira Fundos R$ 13.231.464,77

TOTAL R$ 27.192.030,92

DESPESAS PREVIDENCIÁRIAS

Despesas Administrativas R$ 755.614,05

Folha Beneficiários /Comprev /RPV R$ 48.290.617,22

TOTAL R$ 49.046.231,27

RECEITAS - DESPESAS -R$ 21.854.200,35



    

 

9. CONCLUSÃO: 

 

O cenário macroeconômico observado ao longo de agosto de 2026 foi 

marcado pela continuidade do processo de flexibilização monetária no 

Brasil, pela desaceleração gradual das expectativas de inflação e pela 

permanência de elevada incerteza no ambiente internacional. Nesse 

contexto, os mercados financeiros apresentaram comportamento 

heterogêneo, refletindo a combinação entre juros domésticos ainda 

elevados, perspectivas de continuidade do ciclo de redução da taxa 

básica de juros, riscos fiscais e fatores geopolíticos externos. 

No âmbito doméstico, o principal destaque do mês foi a decisão do Comitê 

de Política Monetária (Copom), que, em sua reunião de 5 de agosto, 

reduziu a taxa Selic de 14,25% para 14,00% ao ano, dando continuidade ao 

processo de redução iniciado em março de 2026. Tratou-se do quarto corte 

consecutivo de 0,25 ponto percentual, levando a taxa básica para um 

patamar ainda significativamente restritivo em termos reais. A decisão 

ocorreu em um ambiente no qual o Banco Central manteve uma postura 

de cautela, considerando tanto a evolução da inflação e das expectativas 

quanto as incertezas provenientes do cenário externo. 

A trajetória da política monetária permaneceu como um dos principais 

vetores de precificação dos ativos domésticos. No encerramento de 

agosto, as expectativas de mercado coletadas pelo Boletim Focus 

indicavam inflação medida pelo IPCA de 5,01% para 2026, enquanto a 

projeção para a taxa Selic ao final do ano permanecia em 13,75% ao ano. 

Para o crescimento econômico, a mediana das projeções apontava para 

uma expansão de aproximadamente 1,85% do PIB em 2026, evidenciando 

uma expectativa de moderação da atividade econômica em relação a 

períodos anteriores. 

 



    

 

No campo inflacionário, embora as expectativas ainda permanecessem 

acima do centro da meta, observou-se melhora na percepção do 

mercado ao longo do mês. O ambiente de inflação mais comportada, 

combinado à perspectiva de desaceleração da atividade econômica e à 

manutenção de uma política monetária restritiva, contribuiu para a 

abertura de espaço para a continuidade gradual do ciclo de cortes da 

Selic. O comportamento dos preços, entretanto, ainda exigia cautela, 

especialmente diante dos riscos relacionados aos serviços, ao mercado de 

trabalho, ao câmbio e aos preços internacionais de commodities. 

A atividade econômica brasileira apresentou sinais de moderação. 

Segundo os dados disponíveis ao final do período, o PIB acumulado em 

quatro trimestres até o segundo trimestre de 2026 registrava crescimento de 

1,9%, enquanto a taxa de desemprego permanecia em nível 

historicamente baixo, demonstrando resiliência do mercado de trabalho. 

Essa combinação entre atividade ainda positiva e mercado de trabalho 

robusto constituía um dos fatores que justificavam a cautela do Banco 

Central na condução da política monetária. 

No âmbito fiscal, permaneceu como ponto de atenção a trajetória das 

contas públicas e da dívida governamental. O Prisma Fiscal de agosto, 

elaborado pela Secretaria de Política Econômica do Ministério da Fazenda, 

apontou elevação da mediana das projeções para o déficit primário do 

Governo Central em 2026, de R$ 58,077 bilhões em julho para R$ 59,145 

bilhões em agosto. Para a Dívida Bruta do Governo Geral, a mediana das 

projeções permaneceu em 83,0% do PIB para 2026 e avançou de 86,50% 

para 86,77% do PIB na projeção para 2027. A dinâmica fiscal continuou, 

portanto, sendo acompanhada de forma relevante pelos agentes 

econômicos, especialmente em razão de seus potenciais efeitos sobre as 



    

 

taxas de juros de longo prazo e sobre o prêmio de risco dos ativos 

brasileiros. 

No mercado de renda variável, o Ibovespa encerrou agosto aos 177.419 

pontos, apresentando variação negativa de aproximadamente 0,33% no 

mês, após registrar elevada volatilidade ao longo do período. O 

comportamento do mercado acionário refletiu a disputa entre fatores 

domésticos, como a perspectiva de queda dos juros, e fatores externos, 

especialmente as incertezas relacionadas à política monetária norte-

americana, aos conflitos geopolíticos e ao comportamento das 

commodities. 

No mercado cambial, o dólar comercial encerrou agosto próximo de R$ 

5,19, com recuo no último pregão do mês. Apesar da volatilidade 

observada ao longo do período, o real permaneceu influenciado pelo 

diferencial de juros em relação às economias desenvolvidas, pela 

percepção sobre o quadro fiscal doméstico e pelo comportamento do 

dólar no mercado internacional. 

No cenário internacional, os mercados permaneceram condicionados 

principalmente à trajetória da política monetária dos Estados Unidos e às 

tensões geopolíticas no Oriente Médio. Durante o simpósio de Jackson Hole, 

realizado no final de agosto, o presidente do Federal Reserve, Kevin Warsh, 

reforçou a preocupação da autoridade monetária norte-americana com a 

persistência da inflação subjacente e indicou que ainda seria necessário 

avançar no processo de desinflação antes de uma flexibilização mais 

consistente da política monetária. A sinalização contribuiu para elevar a 

cautela dos investidores quanto à trajetória dos juros norte-americanos e 

aumentou a volatilidade dos mercados globais. 

 



    

 

A conjuntura internacional também permaneceu impactada pelos conflitos 

no Oriente Médio, que adicionaram volatilidade aos preços de petróleo e 

demais commodities, aumentando os riscos de novos choques inflacionários 

globais. Esse ambiente exigiu atenção adicional dos mercados emergentes, 

uma vez que eventual pressão sobre commodities energéticas poderia 

repercutir sobre inflação, câmbio e expectativas de política monetária. 

A China, por sua vez, continuou apresentando sinais mistos. A recuperação 

da atividade permaneceu apoiada pelas exportações, enquanto a 

demanda doméstica mostrou maior fragilidade. O ambiente internacional e 

as tensões relacionadas ao fornecimento de energia também 

permaneceram relevantes para as perspectivas de crescimento da 

economia chinesa e, consequentemente, para os preços de commodities 

importantes para a pauta exportadora brasileira. 

Diante desse conjunto de fatores, agosto de 2026 caracterizou-se por um 

ambiente de transição para os mercados brasileiros. De um lado, a 

continuidade do processo de redução da Selic e a perspectiva de 

desaceleração da inflação favoreceram a reprecificação gradual dos 

ativos de maior duration e mantiveram o interesse por oportunidades em 

renda fixa prefixada e indexada à inflação. De outro, os riscos fiscais 

domésticos, a inflação ainda acima do centro da meta e as incertezas 

provenientes do cenário internacional limitaram uma melhora mais 

consistente dos ativos de risco. 

Para uma carteira institucional de longo prazo, como a de um Regime 

Próprio de Previdência Social, o ambiente reforçou a importância da 

diversificação entre classes de ativos, da observância dos limites de risco e 

enquadramento e da compatibilização dos investimentos com as 

obrigações atuariais. A manutenção de parcela relevante em ativos de 

renda fixa continuou proporcionando previsibilidade e remuneração 



    

 

atrativa, enquanto a exposição diversificada a ativos de risco e ao 

mercado externo permaneceu relevante como instrumento de 

diversificação e proteção diante de diferentes cenários macroeconômicos. 

Em síntese, o mês de agosto apresentou um cenário de juros domésticos 

ainda elevados, mas em trajetória de redução, inflação prospectiva acima 

do centro da meta, atividade econômica em processo de moderação, 

riscos fiscais persistentes e ambiente externo marcado por elevada 

incerteza. Para os próximos períodos, a evolução das expectativas de 

inflação, a condução da política monetária, a trajetória fiscal e o 

comportamento dos juros internacionais permaneceriam como os principais 

fatores a serem monitorados na gestão da carteira de investimentos. 
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Seguem abaixo as projeções do Banco Central para a economia interna: 

 

Fonte: Banco Central do Brasil – Boletim FOCUS 28/08/2026. 
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Roger Artur De Freitas Trindade 

Superintendente da Divisão de Investimentos e Financeiro 
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Presidente do IPREMB 
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